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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE INDIPENDENTE AI SENSI DELL’ART.14
DEL D.LGS. 27 GENNAIO 2010, N.39

Agli azionisti della
Consulting Automotive Aerospace Railway S.p.A.

Dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio

Siamo stati incaricati di svolgere la revisione contabile del bilancio d’esercizio della Societa Consulting
Automotive Aerospace Railway S.p.A. (la Societa), costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre
2018, dal conto economico, dal rendiconto finanziario per I’esercizio chiuso a tale data e dalla nota

integrativa.

A causa della rilevanza di quanto descritto nella sezione Elementi alla base della dichiarazione di
impossibilita di esprimere un giudizio della presente relazione, non siamo stati in grado di acquisire
elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio sul bilancio. Non esprimiamo,
pertanto, un giudizio sul bilancio d’esercizio della Societa.

Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio

Si premette che:

e 1l bilancio al 31 dicembre 2017 evidenziava una impossibilita nell’esprimere un giudizio, cosi
come riportato nella nostra lettera di revisione datata 23 luglio 2018. Si da atto che nel bilancio al
31 dicembre 2018 non & stato possibile verificare i saldi di apertura relativamente ai lavori in
corso su ordinazione in quanto i problemi evidenziati sono stati parzialmente risolti per cui, anche
nel presente esercizio, per gli offetti evidenziabili sulla variazione delle rimanenze di conto
economico, non siamo in grado esprimerci relativamente al bilancio dell’esercizio precedente

esposto per fini comparativi.

o La Societa al 31 dicembre 2018 presenta un patrimonio netto pari ad Euro 716.945 comprensivo di
un utile d’esercizio pari ad Euro 43.705. 11 risultato d’esercizio & influehzato dalla capitalizzazione
di costi di sviluppo per Euro 1.124.000, per un valore netto al 31.12.2018 di 889.200. Si pongono
ulteriori attenzioni circa la recuperabilita dei costi, essendo pervenuti al momento delle
manifestazioni di interesse scritte, e non ancora pervenuti ordini di vendita legati al progetto
Vision 2018 a cui fa riferimento detta capitalizzazione.

e Nel corso dell’anno 2018 la Societa ha emesso 2 prestiti obbligazionari per un valore complessivo
di Euro 2.000.000 sui quali erano legati dei covenant. La Societa non ha rispettato detti i parametri
finanziari con riferimento al Bilancio d'esercizio al 31.12.2018, non vincolanti per il rientro del

debito.
o 1] bilancio d’esercizio al 31 Dicembre 2018 evidenzia un indebitamento bancario e complessivo

elevato nonché la presenza di debiti tributari e previdenziali scaduti anche se, in parte rateizzati.
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Siamo stati incaricati di svolgere le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine
di esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio della Consulting
Automotive Aerospace Railway S.p.A. al 31 dicembre 2018 e sulla conformita della stessa alle norme di
legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.

A causa della significativita di quanto descritto nella sezione Elementi alla base della dichiarazione di
impossibilita di esprimere un giudizio della Relazione sul bilancio d’esercizio, non siamo in grado di
esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio della
Consulting Automotive Aerospace Railway S.p.A. al 31 dicembre 2018 ¢ sulla conformita della stessa alle
norme di legge né di rilasciare la dichiarazione di cui all’art. 14, co. 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10 sulla
base delle conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel corso

dell’attivita di revisione.

Torino, 16 Ottobre 2019
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1l sottoscritto Francesco Ellena dichiara, ai sensi dell'art. 22, comma 3 del D.Lgs 82/2005 e dell'art. 4 del D.P.C.M. 13 novembre
2014, che la copia del presente documento e prodotta mediante processi e strumenti che assicurino che il documento informatico
abbia contenuto e forma identici a quelli del documento analogico da cui é tratto.



